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Puljeinformation 2024

Afkast i % .

Arligt afkast Gns. 2024 | alt

2020 2021 2022 2023 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt. 2024

Korte obligationer 02 -0,8 -64 44 0,2 08 0,7 22 3,7
Lange obligationer 1,9 -29 -156 6,7 -1,6 04 00 38 4.2
Virksomheds- og
hejrenteobligationer 2,3 39 -11,9 4,5 0,4 08 05 28 41
Aktier 56 24,9 -11,0 16,0 9,9 98 3,7 13 14,8
Puljeinvestering Bankvalg:
Lang horisont
Lav risiko 26 55 -121 8,3 2,1 29 12 27 6,8
Middel risiko 3,8 12,0 -128 11,1 45 52 19 24 9,5
Hgj risiko 48 193 -114 13,3 7,5 76 29 1.8 12,3
Mellem horisont
Middel risiko 26 6,9 -113 79 24 30 12 25 6,7
Hgj risiko 3,8 12,0 -128 11,1 45 52 19 24 9,5
Kort horisont
Hgij risiko 26 73 95 74 2.8 30 14 22 6,6
Sammenligningsafkast
Globale aktier (MSCI World/DKK) 4,3 26,1 -144 17,4 14,2 11,3 14,5 16,6 42,4
Danske obligationer (Effas 5-10) 1,4 -34 -17,5 7,4 -2,5 -0,2 -09 3,3 2,2

Gennemsnittene er beregnet for perioden 2020-2024. Afkastene er historiske, og kan ikke anvendes som en
palidelig indikator for fremtidige afkast. Al investering er forbundet med risiko for tab. Afkastene er ikke fratrukket
puljegebyr.

| forbindelse med fusionen mellem Nordjyske Bank og Ringkjgbing Landbobank blev de definerede tidshorisonter
justeret en smule, hvor der for fusionen var 4 definerede tidshorisonter, er der efter fusionen 3 definerede tidsho-
risonter. En opgerelse over afkastudviklingen pa "fer-fusion” tidshorisonter kan rekvireres ved henvendelse til
banken.

Aktiemarkedet

Aktiemarkedet har i 3. kvartal gentaget de gode takter fra 2. kvartal - og har udvist beherskede stigninger i 3.
kvartal. Kvartalet bed dog pa en rutsjebanetur i august pa 9%. Markederne genvandt dog hurtigt det tabte. Aktie-
markedet har vaeret understottet af, at vi har faet den forste rentenedsaettelse fra den amerikanske centralbank.
Nedsaettelsen blev pa 0,5% - og er startskuddet til en raekke af yderligere rentenedseettelser.

Tech-aktierne har veeret udfordret i 3. kvartal, hvorimod defensive aktier har udvist en god performance. Det har
ellers veeret tech-aktier, som har veeret den helt store performer i farste halvar 2024 og hele 2023.

Inflation og vaekst

Den amerikanske centralbank anerkender nu, at inflationen er begyndt at veere under kontrol - og samtidig er
arbejdsmarkedet ogsa begyndt at udvise svaghedstegn. Derfor er de pabegyndt deres rentenedszettelser.
Markedet forventer yderligere 2 rentenedsaettelser fra USA i &r p& i alt 0,75% og 5 rentenedseettelser i 2025, s&
FED Funds-renten ultimo 2025 vil ligge pa 3,0% mod aktuelt pa 5,0%. | Europa forventes yderligere 2 rentened-
saettelser i ar. Vi har derfor i 3. kvartal set store rentefald bade i den korte og lange ende.

Renter

Den 10-arige amerikanske rente faldt 0,68 procentpoint i 3. kvartal til 3,78%. | Tyskland faldt den 10-arige rente
med 0,48 procentpoint til 2,12%. Europa dgjer fortsat med lav veekst, men der ses dog en langsom bedring i
nagletallene. Inflationen ligger teet pa malsaetningen pa 2%. Den danske 10-arige rente faldt med 0,58 procent-
point til 2,00%. Rentespaendet til Tyskland er dermed blevet indsnaevret en smule.

Verden er fortsat praeget af geopolitiske speendinger og politisk usikkerhed. Krigen i Ukraine fortseetter ufortre-
dent - og speendingerne i Mellemgsten er taget til. Det amerikanske praesidentvalg er lige om hjernet, og pt.
ligger Harris og Trump mere eller mindre lige i meningsmalingerne.
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Beholdningsoplysninger
(Belab i tkr.)

Korte obligationer

Obligationer

BankInvest Mellemlange Danske Obligationer
BankInvest Korte Danske Obligationer
Kontantbeholdning

@vrige puljeaktiver

| alt
Renterisiko

Lange obligationer

Obligationer

BanklInvest Beeredygtige Klimaobligationer Akk
Banklnvest Mellemlange Danske Obligationer
BankInvest Lange Danske Obligationer
Kontantbeholdning

@vrige puljeaktiver

| alt
Renterisiko

Virksomheds- og hgjrenteobligationer
Obligationer

Banklnvest Virksomhedsobligationer IG
BankInvest Virksomhedsobligationer HY Jyske Capital
Banklnvest Korte HY Obligationer

Investeringsforeninger i alt

Obligationer og investeringsforeninger i alt
Kontantbeholdning
@vrige puljeaktiver

| alt
Renterisiko

Aktier
Danske aktier i alt

BankInvest Baeredygtige Klimaaktier Akk

BankInvest Europaeiske Akt. Ansvarlig Udv AKK.
BankInvest Europaeiske Akt. Ansvarlig Udv.
BanklInvest Globale Akt. Ansvarlig Udv. Akk
BankInvest Hojt Udbytte Aktier

BankInvest BIX USA Aktier ESG Universal
BankInvest BIX Globale Aktier ESG Universal
BanklInvest Engros Globale Aktier

BankInvest Globale Aktier Columbia ThreadneedleW
BanklInvest Barsnot. Alternativer Akk.

Investeringsforeninger i alt

Aktier og investeringsforeninger i alt
Kontantbeholdning

| alt
Oktober 2024

Beholdning 30.09.2024
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